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Deutsche Bank, fondinella butera

Un’inchiesta delio “Splegel” ha portato alla luce trucchi contabili nella gestione dt
nrodotti di risparmio di diritto lussemburghese del gruppo guidato da Ackerman

ANDREATARQUINI

Berlino
o scandalt sm mercat internazio-
nah non fimsconomat. La sere ne-
ra continua, ¢ a ognl NUOVO eprso-
dio s¢ ne va i cenere un altro pezzo della
g1d debole hducia degh investitori, pro-
Prio nientre gid cosi magre appatono g
[‘Jm.ﬂ;pcllix cd unarpresancet Vecchiocon-
tinente. I ultimo aflatee & esploso in Ger-
tmanta, ed ¢ stato denuncrate da un lungo
servizto diinvestigative reporting del set-
timanale “Der Spicgel™. Ha per protago-
msta ba Dws, cloe Ja pia grossa societate-
desca digestione di tondi d investimento,
collegata a Deutsche Bank 1 cdso € parti-
colanmente 1imbarazzante per 1l grande
istituto di credito, Tanto pid che epicentre
dello scandalo ¢ 1a (hale lussemburghese
di Dws. B che per anni Uattyale numero
uno dt Deutschie, Tosef Ackermann, aveva
suidato i consighio dy sorveghanza o
Deutsche Bank Luxemburg 5.A.
Davvero € possibile LhL Ackermann in
quegls anni non s1 514 accorto di nulla’ | s)
chuede “*DerSpregel™ [lcaso - venuto al-
la luce per ta denuncia anom-
ma at revisort dy un manager
disgustato minacctadiget-
tare nuove ombre sullistitu-
to, sulla cur immagine gia pe-
sano la cattiva s1uazione ge-
nerale degl atlar e le Higu-
duziom d’oro concesse alle
alte stere 1 Mannesmann al-
epoca del suo assorbimento
cda parte di Vodafone.

I protagontista detlo scan-
dalo, narra ancora il settima-
nale di Amburgo, e Udo Beh-
renwaldtl, ¢he fino ally hine
dell™anno scorso era stuato nu-
mero uno dr Dws. Llaccusa,
che il settimanale muove c1-

tando 1 risultat di un’incluesta interna det
revisort dell istituto, ¢ erave, Dws avreb-
be mfluenzato per anm 1 gorsy deit tondy, o
su0 vantagpio ¢ a tutto detrmmento della
chemela, Contrucchicoperazioni cosme-
tiche dToeni sorta tdirtgenti di Dws avreh-
bero corretto t corso det fondi rispetio al
loro corso reale di mercato. Ouenendo
spesso 1l eisultato dipoterli vende -

re alla clientela a un prezzo mag-

giore rspetto al loro valore veale,

¢ diriacquuistarhs a costyinferion.

«Abbiamo sempre avuto sue-
cesso perche abbramo sempre se-
guito con attenzione gl svitupp
sl mercato der pronfi confro ter-
ming ¢ sul mercato dei capitalis,
avevy dichiarato Behrenwaldt o
i intervista alla “lrankfurter Allpgemer-
ne', Adessolamusica ¢ combiata: ognt Ci-
taziong di gqualsiasi colloquio di responsa-
bitt e Dws conr grornahst deve cssere
prima verthcata e autorizzata. euechi cut
Dws taceva rrcorso crano dr ognr sorta,
narea “Dee Spregel”

Ad esempio, nei fondi venivano inseri-
t1 senza dichiararto titol sul mercato per
auinentyroe le clunees dovendity, Hluogo
dello scandalo ¢ appunto la tdale lussem-
burghese dy Dws, La paimportante, visto
i vantaggioso reginte fiscale ¢, dice i} set-
thnanale, tlaschircontrolli delle autorita di
sorveplianza nel Granducato. Ad esem-
pio, fa Dws Dussemburgo aveva mvestito
1 30 per cento dei soldi della chientela in
paradist Nscaltottshore comele sole Cay-
man, plazzandoll souo [a giurisdizione di
asziende immaginarie dat nomt fantasioss,
come Farls FourSeries 053 Ebonds di Al-
hanz, Tah fondi cosi rimescofat” riceve-
vano inLussemburgo ancheun™aton zza-
tone a essere quotatr in Borsa, 1 tasst hs-
sialungotermine vemvano scambiati con
quelli a breve terming ¢ & interessi varia-
bili di un’altra banca. 21 ttoh venivano
‘parchegeatt” utondi del mercato det ¢a-
pitaly con tasso a 19 annt La societd m-
CUsSava tasst maggiorn, at chent vemve

caleolata fa rendita minmima della compo-

stzione origmaria, senza informarh della
Imt’idhi composiztone reale del fondo.

In altro ewpt,dlr:mt. consisteva nel cal-
thHL 1 prezzo ¢ qumdi i) valore det fon-
di in base al loro presunubile valore (i
Borsa, mentre m realta 1 tondi stessi non
venivano mal messi sul mercato, Le diffe-

renze di valore erane di almeno an per

cento, «wan aleuni cast stenificativimente
cd prae, senive “Der Spicgel”, Inolire il
buy-buack i un bond di Morgan Grentelt,
che era stato nivaltato artthicialmente d
divers: punti percentuah con i sistemi so-
pra deseritty, era stato completamente
iscoritto ad ammortamento,
Conquestiespedients, tmanager di Dws
rinscivano aofteire alla clientela una falsa

unmaginge ded valore des prodotts offertt,
Specic nel moment pin turbolentt del
merciato, manovravano il valore der fondi
proposti aghinvestitors in modo da stabi-
lizzarlo artificialimente ¢ renderlo quindi
piaattracnic. Intal modo nuscrvanoanche
adalzarne il rating . - cosirastrellavano sul
mereato ghrinvestimentt derclient grandi
e precolt, A chiinvece cedevay fondt, ve-
niva offerta fa valutazone mimima del o-
ro vatore, sutla base deimmomn dell oseil-
lazione reale del mercatooderconteggiar-
tefatti elaborati da Dws stessa. Girazie a un
programima di computer sviluppato appo-
sitamente per condurre in porto questi at-
[arl,

Adesso inchiesty mterna -
contra la maggore ditticolta pro-
prio nel neostruire 11 funziona-
mento d questo programma ¢ e
dhistorsionn dr valore che esso in-
duceva: 1l programmu, per sicu-
rezza, vemiva ciancellato e di nuo-
vo imiesso nell’ taput del compus-
ter di Dws ogne grorno. Troppi so-
no ora tdatt mancantt dalla me-

maoriy net dischett, Anche nel caso i
compravenditadiitoh, nonvenivamatre-
ghhahw L On [‘HLL]HIUI]L 11 loro Presso re-

le, Quinds Vacquirente pagavi roppo per
il Tondo, o chi voleva disfarsene incassuva
troppo poco, i seconda delle revalutaziom
o svalutaziont mdotte da Pws sal fondo
Slessey,

Sccondo (primi rapportt delt imchiesta
tterng, dicutt settimanale di Ambuargo &
VERuto 111 possesso, e vertfiche ora sono
difficih, visto che mancano, guarda caso,
ol documentt, Maladdove tuttocra sia-
toregistrato la valutazione del tondo «non
cra stata etfettuata 1 modo corretton . 1
wartche tm caso di valutazone dei fond le
gate al corso di mercato, sarebbero state
necessart adattamenti an corst quotidiani ¢
allospreading», Trevisorn cercano gquae 13
di mimmiy zare, forse perehé Pambarazzo
a Francotortc ¢ troppo pesante; parlano di
osciffaziontartithiciah «dinonoltre 1o (1,25
ner centoy. Non a caso, ¢ 1] limate tolleri-
to da norme ¢ legpi m Lussemburgo, ma
non i Germania, Secondo operator: Citi-
trda “Der Spregel™ a condizaone direstare
anonint, «in realtd in tempt di grandi tur-
bolense e variazion rispetto gt valorirea-
1 cruno molto maggiorny, Adesso @ Deut-
sche a temere nuove, grandr turbolenze 4
SLO danno.
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