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NEW YORK s Morgan Stanley Dean
Witter ¢ sotto inchiesta della Sec e
della National Association of Securtties
Dealers (Nasd) per le sue pratiche nei
fondi comuni. 1l sospetto delle autorita
statunitensi ¢ che 1 broker della banca
abbiano raccomandato al loro clienti
strument1 di mvestimento non sempre
appropriati. L avvio delle inda-
gini & Stato riportato ter1 dal
«Wall Street Journal»: nel miri-
no sarebbero fimiti gh elevat
volumi di vendite 1n titolh di
fondi definiti di Classe B. Que-
st1 titol1, esentr dalle commuissio-
ni iniziali, possono apparire at-
traenti, ma hanno pin ¢levati costi an-
nuali, che diventano particolarmente
onerosi se tenuti per anm e se ’esposi-
zione a1 fondi di Morgan Stanley ¢
superiore ai 50.000 dollari. II Nasd sta-
rebbe circoscrivendo l'indagine a un
limitato gruppo di broker della Mor-
gan, in una delle sue sedi. La Sec,
invece, intenderebbe ampliare 1l raggio

d azione. I rifletton1 puntati su Morgan
Stanley, oltretutto, arrivano dopo che la
Sec aveva gia indicato nel glorni Scorsl
I’intenzione di controllare piu da vicino
["intero settore dei "mutual fund".

L agenda della Sec, sotto la nuova
leadership di William Donaldson. rima-
ne fitta di sfide contro gli scandal
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Adottate le nuove norme
sui controlli per 1 revisori

aziendali e la carenza di trasparenza.
Ancora len 'organo di vigilanza dex
mercatl Usa ha adottato un nuovo capt-
tolo delle regole richieste dalla legge
anti-truffa Sarbanes-Oxley: pill stretti
criteri per la contabilita, che nguardano
seppure con alcuni compromessi anche
le societa straniere.

Le misure sono mirate a rafforzare 1

Morgan Stanley, inchiesta Sec per 1 fond1
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comitati intern: di contabilita, che do-
vranno essere composti soltanto da
esponenti indipendenti del consiglio di
amministrazione € avranno 1l potere di
assumere ¢ licenziare 1 revisori esterni
dei conti. La ‘Sec ha stabilito che 1
comitati abbiano adeguati tondi stanzia-
ti dalle aziende per le loro operazioni e
che debbano entrare 1n vigore
entro i1l 31 ottobre 2004. Le
piccole societa e le aziende
straniere avranno tuttavia tem-
po fino al 31 lugho del 20035.
e aziende non statunitensi,
inoltre, hanno ottenuto flessi-
bilita, per venire incontro alla
diversita de1 sistem1 naztonali: I'unico
criterio rigido riguarda la scelta del
revisore esterno del bilanci, e la sua
supervisione, che non potra spettare al
dirigent1 dell’azienda. Donaldson ha
inoltre chiesto a1 mercati finanziar di
adottare miglior1 regole di corporate
governance.
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